STARTUPOWE PRZYSPIESZENIE

Jak fundusze europejskie pozwolity rozwingc
system innowacji biznesowych i czego potrzeba
Polsce by zrobic¢ wiekszy postep w tej dziedzinie
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WPLYW FUNDUSZY UE NA EKOSYSTEM STARTUPOW W POLSCE

Ekosystem startupdéw w Polsce doznat w ostatnich latach wyjagtkowego przyspieszenia. Pod
wzgledem poziomu inwestycji w mtode firmy Polska jest zdecydowanym liderem w regionie CEE
i notuje jeden z najwyzszych wzrostow w krajach OECD. Dzieki temu rozwijajg sie warunki do
innowacji, ktore w przysztosci mogg zaowocowacd szybszym postepem technologicznym. Dzieje
sie tak m.in. za sprawg funduszy europejskich, ktorych znaczna czes$¢ przeznaczana jest na cele
zwigzane z innowacyjnoscig i konkurencyjnoscig gospodarki.

Po stronie najwiekszych osiggniec pod tym wzgledem w ostatnich latach znajdujg sie:

* Powstanie publicznych , funduszy funduszy”, ktére sg finansowane ze srodkéw europejskich,
i wspierajg rozwoj sektora venture capital.

* 0d 2019 roku rosnie w Polsce skala inwestycji w startupy. Rok 2021 bedzie przypuszczalnie
rekordowy.

*  WSsrdd inwestycji VC coraz wiecej jest rund A i wyzszych, co oznacza, ze pojawia sie wiecej
startupodw, ktére zdobywajg wieksze fundusze od inwestordow.

Po stronie wyzwan znajduja sie:
* Wciaz niskie inwestycje w startupy — Polska znajduje sie na jednym z ostatnich miejsc w UE

pod wzgledem inwestycji VC mierzonych jako procent PKB;

* Ekosystem startupdw w Polsce jest wcigz na wczesnym etapie rozwoju. W inwestycjach VC
dominujg inwestycje zalgzkowe. Stosunkowo niewiele jest scaleupdw — firm, ktére majg juz
sprawdzony model biznesowy.
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WPLYW FUNDUSZY UE NA EKOSYSTEM STARTUPOW W POLSCE

Schemat rozwoju startupu oraz zrédta jego finansowania
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WPLYW FUNDUSZY UE NA EKOSYSTEM STARTUPOW W POLSCE

Jak inwestycja ventrure capital wptywa na tempo wzrostu zatrudnienia
i liczby przyznanych firmie patentow w ciggu 10 lat od inwestycji, w
poréwnaniu z podobnymi firmami bez inwestycji VC

(na podstawie badan z USA)
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Autorzy analizy wybrali poréwnywalne firmy dopasowujac szczegdétowg branze, wielkos¢ zatrudnienia,
region dziatania i inne cechy

Zrédto: SpotData na podstawie Ufuk Akcigit, Emin Dinlersoz, Jeremy Greenwood, and
Veronika Penciakova, ,Synergizing Ventures”, NBER Working Paper, 26196, 2019
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Inwestycje venture capital a innowacyjnos¢ gospodarki

Inwestycje vc (jako procent PKB gospodarki)
a pozycja kraju w rankingu Global Innovation Index
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Zrédto: SpotData na podstawie Global Innovation Index, OECD.
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WPLYW FUNDUSZY UE NA EKOSYSTEM STARTUPOW W POLSCE

Wedtug danych OECD w 2020 roku inwestycje venture capital w Polsce
wyniosty prawie 130 min USD.
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Zrédto: SpotData na podstawie danych OECD

Przez dtugi czas niewielka sie¢ funduszy VC
i niski poziom inwestycji uznawane byty za
gtdwne ograniczenie w rozwoju polskiego
ekosystemu startupow.

Za sprawg publicznych funduszy
finansowanych ze srodkéw europejskich
nastgpit w ostatnich dwdch latach gwattowny
wzrost inwestycji w startupy. Przypuszczalnie
w 2021 roku ustanowiony zostanie kolejny
rekord. Jeszcze w 2010 roku inwestycje VC nie
przekraczaty w Polsce 5 mIn dolarow. W 2020
roku wzrosty do niemal 130 min dolaréw. Byt
to drugi najwyzszy wzrost w ujeciu
procentoym wsrdd krajéw OECD. Pierwsze
miejsce zajeta Litwa, cho¢ tam inwestycje s3
Znacznie mniejsze, zardowno w ujeciu
bezwzglednym, jak i w relacji do PKB. Trzeba
oczywiscie pamietac, ze wysoki wzrost wynia
m.in. z niskiego punktu startu.
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WPLYW FUNDUSZY UE NA EKOSYSTEM STARTUPOW W POLSCE

Pozycja Polski wsréd 30 krajow OECD pod wzgledem wielkosci
inwestycji venture capital

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
1

Zrédto: SpotData na podstawie danych OECD

Inwestycje VC w relacji do PKB zwiekszajg
niemal wszystkie europejskie kraje.
Pokazujemy to na kolejnej stronie. Rosnie
bowiem Swiadomosé, ze ekosystem
startupow jest jednym z kluczy do
przyspieszenia postepu technologicznego. Co
wazne, nawet w czasie kryzysu
pandemicznego COVID-19 inwestycje VC nie
ulegty redukc;ji.

Polska zwieksza inwestycje VC szybciej niz
inne kraje i dzieki temu przestata by¢ czarna
owca pod wzgledem wielkosci transakcji.
Jeszcze w 2010 roku Polska zajmowata 25.
miejsce wsrdd krajow OECD, w 2018 roku 22.
miejsce, a juz w 2020 roku awansowata na 16.
miejsce. W kolejnych latach mozna oczekiwaé
dalszego wzrostu pozycji Polski ze wzgledu na
rosnacy potencjat finansowy funduszy VC.
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WPLYW FUNDUSZY UE NA EKOSYSTEM STARTUPOW W POLSCE

Wielkos¢ inwestycji venture capita, w proc. PKB
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Zrédto: SpotData na podstawie danych OECD
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WPLYW FUNDUSZY UE NA EKOSYSTEM STARTUPOW W POLSCE

Fundusze europejskie dla Polski w obszarze badan,
innowacyjnosci i konkurencyjnosci gospodarki (min EUR)

® Program Operacyjny Inteligentny
Rozwdj (w tym 448 mIn na rozwoj
rynku kapitatu podwyzszonego ryzyka)

38 613,9

e Regionalne programy operacyjne
(wydatki w obszarach innowac;ji i
konkurencyjnosci MSP)

~4 120

e Program Operacyjny Polska Wschodnia
(o$ Przedsiebiorcza Polska Wschodnia)

Zrédto: SpotData na podstawie funduszeeuropejskie.gov.pl

Kluczowym czynnikiem decydujgcym o
przyspieszeniu inwestycji VC w Polsce w
ostatnich latach byto wsparcie publiczne,
szczegOllnie z funduszy europejskich. Wsrad
programow operacyjnych najwazniejszy dla
ekosystemu startupow jest program
Inteligentny Rozwdj. To z niego korzystaja
,fundusze funduszy” — PFR Ventures, NCBR
(Bridge Alfa, Bridge VC) i BGK, ktore finansujg
prywatne instytucje inwestycyjne.

Badacze™ wskazuja, ze ekosystem startupow,
oprocz samych przedsiebiorcéw, sktada sie z:
inwestorow prywatnych, funduszy VCi private
equity, firm i korporacji nastawionych na
innowacje, uniwersytetow. Z tej perspektywy
mozna przyjac, ze wszystkie fundusze UE w
obszarze innowacji i konkurencyjnosci
wspierajg posrednio tworzenie warunkéw
sprzyjajacych rozwojowi startupow.
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WPLYW FUNDUSZY UE NA EKOSYSTEM STARTUPOW W POLSCE

Udziat poszczegdlnych rodzajow funduszy

w inwestycjach VC w 2020 roku.

wedtug liczby transakcji
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= NCBR
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" miedzynarodowy,
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® polski, prywatny

Zrédto: SpotData na podstawie danych PFR Ventures

wedtug wartosci transakcji (w proc.)

Finansowanie europejskie na inwestycje
venture capital w duzej mierze przechodzi
przez panstwowe instytucje finansowe i
administracyjne. Te instytucje zbudowaty
mechanizmy alokowania funduszy
europejskich do sektora prywatnego, w taki
sposob, aby zarzgdzaty nimi podmioty
majgce doswiadczenie i wiedze w obszarze
rozwoju startupow.

Publiczne fundusze nalezace do PFR, NCBR i
BGK odpowiadajg za znaczng czesé
inwestycji. Ich udziat w fgcznej wartosci
transakcji jest jednak znacznie nizszy niz w
ich tgcznej liczbie. Fundusze publiczne
inwestujg czesto w startupy na etapie
zalgzkowym (seed). Fundusze prywatne
preferujg spotki wieksze i bardziej
obiecujgce. Dlatego ich Inwestycji jest mniej,
ale majg za to wyzszg wartosc.
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Dla rozwoju startupdéw i innowacji wazne jest,
by duza czes¢ finansowania byta kierowana
do przedsiebiorstw, ktére majg juz
sprawdzony koncept biznesowy i poszukuja

Coraz wiekszg czes¢ transakcji VC stanowig rundy A badz wyisze.
Swiadczy to o dojrzewaniu ekosystemu startupéw w Polsce.

Liczba inwestycji VC w podziale na rundy tzw. skalowania, czyli poszerzania dziatalnosci,
ktdra juz przynosi dochody. Dlatego im

100%
wiekszy jest udziat finansowania bardziej

059 dojrzatych projektéw przez fundusze VC, tym
lepiej.

o Wida¢, ze w ostatnich latach nastgpit pod tym
wzgledem pewien postep w Polsce. W czasie

8% szybkiego wzrostu finansowania VC w 2019
roku dominowaty transakcje seed, czyli dla

80% najmniejszych firm na pierwszym etapie
rozwoju. Ale z biegiem czasu zwieksza sie

S udziat finansowania firm o juz sprawdzonym

Q12019 Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020 Q12021 Q22021 Q32021 mOdelu biznesowym. Ta Zmiana dobrze Wrézy
M pre-seed /seed WA HB ECE na przysztosc, choc jestesmy dopiero na jej
poczatku.

Zrédto: PFR Ventures
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WPLYW FUNDUSZY UE NA EKOSYSTEM STARTUPOW W POLSCE

10 najwiekszych inwestycji VC w Polsce w okresie Q1 2020 — Q3 2021

Wybrani inwestorzy Spotka Wsparcie PFR Wsparcie NCBR Kwota Runda

Kennet Partners, Digital+ Partners eStoreMedia 112,9 A
Niejawne Niejawne Tak Tak ok. 100 ?
Mouro Capital, Iron Ventures, Global Founders Capital, VineEat 99 A
Seedcamp

PFR Life Science, Nutreco, Montis Capital, Seventure, Proteon . Tak Tak 95,9 B
Agua-spark Pharmaceu-ticals

Oxx, Kennet Partners Codility Tak 82 A
Creandum, Earlybird, Paua Ventures, Movens Capital Vue Storefront Tak 69 A
OTB Ventures, TDJ Pitango Ventures,Tiga Investments Cosmose.Al Tak Tak 57 B
Niejawne Niejawne Tak 50-65 A
DialCom24 Booste 54 A
Karma Ventures, Heal Capital, Inovo, DreamltVentures Infermedica Tak 40 A

Zrédto: SpotData na podstawie danych PFR Ventures

SPAHTDATA
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Mediana inwestycji VC utrzymuje sie w Polsce na stosunkowo
niskim poziomie ok. 1 min PLN.

Mediana wartosci transakcji VC w Polsce, min PLN
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Zrédto: SpotData na podstawie PFR Ventures

Polski rynek jest zdominowany przez
niewielkie inwestycje typu seed
(zalgzkowe), realizowane przy wsparciu
publicznych funduszy. Przynajmniej potowa
transakcji na polskim rynku VC byta w
2020 r. mniejsza niz ok. 1 min PLN. To wciaz
stanowi wyzwanie, poniewaz dla rozwoju
innowacji najwazniejsze s firmy szukajace
juz efektow skali dla sprawdzonych modeli
biznesowych.

Ale widac¢ postep. Moze o nim swiadczy¢
nieznaczny wzrost mediany w ostatnich
dwach kwartatach. W drugiej potowie
2021 roku wiekszos¢ transakcji byta
wieksza niz 2 mln PLN. Jezeli to jest
poczatek trendu, to zmierzamy w dobrym
kierunku.
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Podsumowanie:

* Polski rynek startupdéw i finansowania venture capital znaczgco przyspieszyt w ostatnich

dwach latach, gtéwnie dzieki finansowaniu z funduszy europejskich. Polska nalezy do OECD

krajéw o najwyzszym wzroscie finansowania venture capital, cho¢ wielkos¢ tego

finansowania wciaz jest bardzo niska;
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* Zwiekszone finansowanie VC powinno w ciggu dekady wyraznie przetozyc¢ sie na zwiekszenia

odsetka innowacyjnych firm w gospodarce — takich, ktére potrafig nie tylko tworzyc i

sprzedawac nowoczesne produkty, ale tez znajdowacd klientéw poza granicami Polski;

* Najwiekszym wyzwaniem dla polskiego ekosystemu startupow jest przejscie od

D © ¢
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finansowania gtownie mikro-firm o dopiero powstajgcym koncepcie biznesowym, do

finansowania matych przedsiebiorstw o sprawdzonym modelu, ktére chcg wychodzi¢ ze

swoim produktem na Swiat, czyli szukac skali. Innymi stowy, powinnismy przejs¢ od

ekosystemu startupdéw do scaleupdw (ang. scale = powiekszac skale).
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